
北京时间 12月 15日，美联储宣布加
息 0.25%，这是继美国实行零利率政策以
来的第二次加息。美联储加息靴子落地后，
人们对大宗商品价格走势有一些不同看
法。通常逻辑认为，美联储加息利好美元，
大宗商品价格应该是承压下滑，但历史数
据显示，从最近三次美联储加息周期看，一
旦进入加息周期，大宗商品价格往往不跌
反涨。

加息周期中：美国加息意味着美国通
胀水平上升，经济逐步进入繁荣周期，并
为全球经济的复苏提供重要支撑。在此背
景下，全球资源的需求会逐渐增加，从而
在中长期内推动大宗商品价格的不断上
涨。

目前，中美经济前景向好，全球经济明
年有望保持温和复苏态势。中美两国经济
的企稳回升，将为全球大宗商品市场提供
强劲的需求。大宗商品价格有望摆脱自
2011年以来的低迷态势，步入新一轮上升
通道。今年前 3季度，我国进口大宗商品同
比增长 10.7%，带动全球大宗商品价格上
扬。

全球制造业逐渐走强。近期全球制造
业采购经理人指数(PMI)上升，显示全球制
造业活动走强。美国全球经济指标数据网
数据显示，美国制造业 PMI指数连续 5个
月超过 50荣枯线，表明美国制造业较上
半年以更快的速度扩张；11月份欧元区制

造业 PMI指数初值为 53.7，创下 34个月
以来的高位；日本 PMI指数初值为 51.1，
连续 3 个月高于 50；中国 PMI 指数为
51.7，延续上升趋势至两年来高位。制造业
是大宗商品最重要的直接消费者，全球制
造业的逐步回暖，订单增加，将推动大宗商
品需求强盛。

今年前 3 季度，中国基础设施投资
同比增速达 19.4%，新开工项目计划总
投资同比增长 22.6%。高铁等工程项目
带来对大宗商品的旺盛需求，是全球大
宗商品价格回升的持续动力。此外，随着
“一带一路” 建设受到越来越多国家的
响应，已上马大型基建项目 38 项、重大
能源项目 40 项，这也将大幅提升大宗商
品需求。同时，出于对美国当选总统特朗
普提出 10 年内投入 1 万亿美元基础设
施投资计划的预期，大宗商品价格还有
上涨空间。
“但就我区来说，明年煤炭进口量回

升会较快，在 2017年，1-4月的煤炭进口
量有望回升到 2015年水平。5月份开始缓
慢回调至 2016年水平，或仅同比略有增
加。该有关负责人说。

明年铁矿预期产量有望环比上涨，如
果价格能维持在 60美元以上，国外矿山
企业有增产计划约 6000万吨，进口到中
国的总量可能会增加近 3000万吨。这也
会给北仑铁矿石进口带来新的增长动力。

全球经济有望温和复苏
明年煤炭进口仍将回升
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一般来讲，随着美元走强，大宗商品价格会普遍下跌。就
目前情况来看，美元和大宗商品价格的关联性正在变弱，大宗
商品的表现也出现了分化。

加息对油价整体影响有限

美元大涨令油价下行压力加大。美联储加息、美元上涨对
商品价格将形成打压。周三在美联储加息之后，原油，黄金等
商品都出现不同程度下跌，美国WTI原油期货价格下跌幅
度接近 4%。

美联储官员预计明年将加息 3次，加息的节奏较此前预期
进一步加快，此举或长期支撑美元的强势局面。“美元偏强的局
面难免会对以美元计价的国际油价形成压制，抵消部分减产协
议带来的利好，限制油价涨幅。”卓创资讯原油分析师高健说。

此前受欧佩克成员国和非欧佩克产油国达成减产协议消
息的提振，美油布油期货近两周以来双双上涨达 18%左右。
不过，美元大涨为油价上涨摁下了暂停键。但在市场人士来
看，美联储加息对于油价的打压可能仅限于短期。

短期来看，美联储鹰派的论调可能会在原油市场引发一
些获利了结。“我们预计，此次加息对油价整体影响有限，维
持此前关于 2017年国际油价将在每桶 55-60美元区间波动
的判断。”金联创石油经济首席研究员钟健认为。

大宗商品价格走势分化

有观点指出，美元走势与大宗商品价格之间的关联性正
在变弱。
“过去几个月，美元和国际油价之间的关联性显著地变

弱了，油价更多的是由围绕供给端的讨论所驱动的，产油国之
间关于要不要减产、减产多少等等讨论，更像是左右油价走势
的因素。不仅仅是原油，看看其他大宗商品，会发现铜价已经
显著企稳，黄金价格持续下跌，而煤炭价格则出现了反复，近
期的大宗商品价格走势比较分散，这在目前的强美元趋势下，
是比较不寻常的，因为一般来讲，随着美元走强，大宗商品价
格会普遍下跌，在 2014-2015年期间，美元的快速升值引发
了油价的暴跌。就目前情况来看，美元和大宗商品价格的关联
性正在变弱，大宗商品的表现也出现了分化。

油价与美元指数关系弱化

以油价为例，美元并不是油价的唯一影响因素，也不总是
对油价走势起决定性作用。近期国际油价与美元指数之间的
关系有所弱化，而对欧佩克政策和供需基本面的变化更为敏
感。例如，在今年的 5月和 10月，油价和美元指数甚至呈现
出一定的正相关性。展望 2017年，欧佩克减产协议的执行力
度、美国金融监管政策、全球经济走势等都将对油价产生复杂
的影响。

特别是在 2014年下半年以来的这轮油价熊市中，美国
金融监管政策曾扮演了重要角色。

2013年 12月，美国宣布执行沃克尔规则，执行期为
2015年 7月前，这一规则的核心是要求银行等金融机构退出
自营交易，这曾导致投机资金大幅撤出原油市场，从而挤出了
油价中的泡沫，助推油价走低。

美元走势与大宗商品关系弱化

今年以来，全球大宗商品价格呈现出先大起大落，后步入结构性企稳的特点，这与全球经济趋于平稳及货币环境进一步宽松密切相关。代

表全球大宗商品一揽子组合表现的高盛商品指数（GSCI）、彭博大宗商品指数（BCOM）、路透商品指数（CRB）等均节节走高。高盛商品

指数从年初的 309点上涨到 12月 3日的 386点，整体价格上涨近 25%，彭博指数上涨近 13%，路透商品指数上涨近 10%。

北仑港区凭借自身的区位、港口优势及北仑区域临港产业集聚发展的有利条件，成为煤炭、铁矿石、液体化工品等大宗物资进口的重要口

岸。“随着经济的触底回升，北仑港区大宗物资进口量将有所增长，价格也将有所回升。”北仑检验检疫有关负责人说。

随着国内石化产业的回暖，我
区石化企业生产经营形势也开始好
转。这直接带动了北仑港区液体化
工品进口量的增长。截至目前，今年
北仑港区进口 LNG 的卸货量为
173万吨，超过了去年全年 149.68
万吨的进口量。

以往，位于北仑白峰的浙江
LNG（液化天然气）接收站的气源
地主要在中东国家，尤以卡塔尔为
主。从中东进口的 LNG的价格也
较高。但由于 LNG的价格与石油
的价格息息相关，随着油价的走
高，LNG的价格也在走高。随着中
海油在澳大利亚合作开发的气田
的逐步步入正轨，今年，澳大利亚
已成为北仑港区进口 LNG 的主要
气源地。浙江 LNG接收站今年仅
进口了 3船来自卡塔尔的 LNG、1
船来自秘鲁的 LNG，这 4 船的总
重量为 30万吨，进口额 1.32 亿美
元，其余均为来自澳大利亚的
LNG。

来自澳大利亚的 LNG 进口价
格也比较低。尽管今年 LNG的进
口量比去年多，但进口额仅有 6.3
亿美元，远低于去年的 8.3亿美元。
“LNG进口价格较大幅度的降低，

有利于在国内推广使用 LNG这一清
洁能源，为环境保护作出贡献。”该有
关负责人说。

我区石化企业进口的主要液体化
工品为丙烷、丙烯、苯乙烯、对二甲苯
等。我区企业进口丙烯来自中国台湾
地区、韩国和日本。每吨丙烯上半年的
进口价为 660多美元，下半年则升至
770美元。苯乙烯主要来自美国、中国
台湾地区、沙特、韩国、科威特。每吨苯
乙烯上半年的进口价为 1000 美元，
下半年则升至 1019亿美元。对二甲
苯、丙烷的进口价格上涨幅度也较大。
对二甲苯主要来自中国台湾地区、日
本、韩国、新加坡、沙特。今年下半年，
每吨对二甲苯的进口价为 795美元，
比上半年涨了 36美元，涨幅为 4.74%
多。丙烷主要来自美国、沙特，今年下
半年，每吨丙烷的进口价格为 394
元，比上半年的 364 美元，上涨了
9.74%多.

北仑区域的化工产品多为中间原
料，即便是下游市场开始好转，传导至
中间原料市场还要一段时间。“进口
液体化工品的量价齐升，说明下游市
场形势开始好转，整个化工产业的发
展环境有了较大改善。”该有关负责
人说。

石化产业形势好转
液体化工品进口回暖

北仑港是华东地区铁矿石的一
个重要中转枢转港口，到港货物以
减载进江这种方式为主。一般外轮
先在北仑港进行减载，减载以后再
去太仓，南通，张家港等长江沿线港
口进行卸载作业。北仑港所卸货物
由江船和驳船经水路运往长江中上
游钢厂。辐射面为江西，江苏，安徽，
湖北等省份。

北仑港进口以高品位铁矿石为
主。特别是近期受焦炭价格上涨影
响，挤压了钢厂的利润空间，钢厂倾
向于采购高品位的铁矿石来替换国
内矿和非主流矿的使用。通过改变
配比，尽量使铁水出的多一点，从而
增加自己的利润。

北仑港今年煤炭进口从往年以
动力煤为主，转变为以冶金煤为主。
这主要因为原先动力煤贸易商经过
前两年的政策调整和市场打压，更
倾向于小成本运作，用 5万吨以下
小船，直接进江卸货，不再在北仑港
进行二次靠港。动力煤单方面减少，
突出了冶金煤的比重增加。另外，由
于北矿司和北二司的合并，使得货
主到港船舶的类型有所转变。马钢
在原先的巴拿马船型基础上，增加
了 CAPE船型的进口，靠泊中宅。
去年因远东码头的停用，宝钢的
CAPE船转移到其他港口。今年，因
为这两个公司合并，CAPE煤船又
再次回到北仑港。

今年，北仑港区进口铁矿石、煤

炭价格也处于上涨状态。年内，北仑港
进口铁矿石共有三轮上涨行情，每次
行情低点逐步抬高，走势整体偏强。
2—4月份首轮行情开启，由于钢厂厂
内及港口铁矿石的库存在 2月份处于
年内较低水平，春节后钢材生产需求
启动，导致铁矿石供应与需求短时错
配。同时，衍生品市场出现流动资金炒
作、黑色产业链期价水涨船高，多方因
素共同推动铁矿石价格快速上涨。第
二轮行情于 6月缓慢启动，由于对前
期上涨修正过猛、5月矿价下跌过快，
市场进入向上修复期。除 1—2月份
外，今年各月粗钢日产均同比增长，对
应铁矿石需求也均同比增加。在生产
需求放大和对旺季向好预期的共同作
用下，6-8月矿价相对平缓。第三轮行
情源于 9月下旬，爆发于国庆节后。煤
炭价格 8月起快速反弹，至 10月涨
势不减，原料成本使钢厂对高品位铁
矿石的偏好骤增；同时钢厂于节后存
在补库存及冬储需求，两方面原因使
港口高品矿资源供应逐渐收紧。首先
受影响的是以卡粉为代表的 65%以
上品位铁矿石，随后 PB粉为代表的
中高品位矿亦受影响。据统计，8月
份，卡粉与超特粉每一品位的价差约
为 16元 /湿吨，至 11月末差值已扩
大至 27元 /湿吨，结构紧缺使铁矿石
价格再度上行。

2016年 2月 1日，国务院发布了
《国务院关于煤炭行业化解过剩产能
实现脱困发展的意见》，明确 276个

进口价格轮番上涨
市场形势大为好转

大宗商品进口前景向好
本刊记者 李 平 通讯员 余杨锋 王世中 杨东彪

北仑港区凭自身的优越条件和区位优势已成为我国东南
沿海地区重要的煤炭尧 铁矿石进口口岸之一遥 石化产业作为
北仑区域重要的临港大工业之一袁 已形成集聚发展之势遥 随
着石化产业链条的拓展延伸及一批石化项目的建成投产袁 全
区液体化工品的进口在当前原油等大宗商品价格较低的情况
下袁 依然保持了稳定增长的态势遥
煤炭尧 铁矿石尧 液体化工品的进口袁 不仅保障了北仑

区域内北仑电厂尧 宁钢尧 中华纸业及石化企业的原料需求袁
还为马钢尧 宝钢提供了生产原料遥 LNG的进口则为我区乃
至我省带来了清洁能源遥 液体化工品进口稳步增长袁 集中
体现了临港石化产业 野前港后厂冶 的布局优势袁 这不仅为
石化企业提供了生产原料袁 也是颇具临港产业特色的一种贸
易形式遥 宁波青峙化工码头尧 台塑码头与周边企业的罐区均
通过管道联接在一起遥 液体化工品船到码头后袁 直接通过
管道输往生产车间袁 或注入储罐袁 在很大程度上实现了
野嘴对嘴冶 的运输遥 这在大大降低物流成本尧 提高运输效率
的同时袁 也有效避免了陆路运输存在的交通和安全风险遥 液
体化工品进口量的增多袁 也反映出北仑区更多的石化企业融
入全球石化产业生产链布局袁 参与分工协作袁 开拓国际市场
的实际遥 这为做强尧 做优尧 做大北仑石化产业提供了新的动
力袁 创造出新的机遇遥

今后袁随着北仑区临港产业链的逐步打通袁大量补链尧拓
链项目的上马袁全区的大宗商品进口量还将保持增长状态遥

为满足今后大宗商品进口量的增长袁 在我区岸线资源有
限的情况下袁 应充分利现有码头资源袁 不断挖潜遥

液体化工品进口量的增长袁 更迫切需要便捷的监管服
务遥 北仑检验检疫局去年推出了液体化工品 野即靠即放冶 模
式遥 截至目前袁 该模式占到了总申报批次的 96%袁 共有台塑
关系企业尧 浙江逸盛石化有限公司尧 宁波海越新材料有限公
司尧 宁波新桥化工有限公司尧 中海石油气电集团有限责任公
司等 14家申请 野即靠即放冶 模式的大型化工企业通过审批
享受该优惠袁 优惠模式的实施袁 大大提升了危险化学品的放
行效率袁 基本实现了一天之内即对货物实施预放行袁 并通过
系统实现对放行货物的事中事后监管遥 各口岸单位可根据液
体化工品进口的特点袁 推出更多的便利措施袁 营造更好的口
岸环境袁 促进全区液体化工品进口的增长遥 除液体化工品
外袁 口岸单位对煤炭袁 铁矿石进口的监管也采取了许多措
施遥 通过创新监管模式袁 提升服务效能袁 使北仑口岸在全国
大宗商品进口格局中的作用超发突出遥 （记者 李 平）

大进大出彰显港口优势

工作日制度。当时，国内动力煤价 380 元
左右，为近几年最低。4月各项去产能工作
统筹推进。国内动力煤价 390元左右。5月
开始严格执行 276个工作日制度，国内动
力煤价开始攀升：5 月底 390 元，6 月底
401元，7月底 430元。8月由于煤炭去产
能效果不理想，相关单位进行全面督察。8
月底国内动力煤价涨到 494 元。9 月 8
日，动力煤价暴涨，发改委要求煤矿增产。
9月 27日发改委要求增产保供。9月底动
力煤价到 561 元。10 月底动力煤价 593
元。11月 3日，发改委要求大型煤企降价
调控。此时，煤价 607 元，为 2016 年最
高。11 月 9 日，发改委要求加大铁路运

力，16日又召集相关单位进行长协签定。
动力煤价回落到 604元。11月中旬，煤价
回落至 560 元左右，持续徘徊。伴随着动
力煤价的攀升，焦煤价格也蹿升，一度逼
近炼焦煤价格。国内煤价的上涨，使得进
口煤价也上扬。贸易商，钢厂都不敢冒然
采购。

据了解北仑港区进口的煤炭、铁矿石
主要中转至周边省份，在北仑区域使用的
并不算多。我区主要有宁钢和亚洲浆纸业
两家企业使用进口煤炭。今年，宁钢煤炭
进口接卸量为 13.2万吨，亚洲浆纸业有
限公司与宁波中华纸业有限公司一同进
口 74.6万吨。

■ 观点


